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W 2018 i 2019 gospodarka Wietnamu rosta w tempie okoto 7%. W 2020,
w obliczu pandemii, tempo wzrostu gospodarczego gwattownie wyhamuje,
ale Wietnam bedzie jedng z niewielu gospodarek, ktére powinny unikng¢
recesji (prognoza: +1,6% r/r). MFW oczekuje, ze do 2022 dynamika PKB
Wietnamu odbije do 7,4% r/r. W dtuzszym terminie przewidywane jest
lekkie spowolnienie tempa wzrostu (do 6,6% r/r w 2025 roku).

W strukturze gospodarki Wietnamu przewazajq ustugi (ponad 46%
warto$ci dodanej), wktad przemystu to ponad 33%.

,'“ Demografia

Prognozy Organizacji Narodow Zjednoczonych zaktadajq dalsze starzenie
sie wietnamskiego spoteczenstwa. Medina wieku istotnie wzro$nie w
perspektywie 2050, do 41,2 lat z 30,5 lat w 2015 roku, co cze$ciowo
bedzie odzwierciedla¢ wzrost oczekiwanej dhugosci zycia (do odpowiednio
79,4 lat w okresie 2045-2050 z 75,0 lat w okresie 2010-2015). Przecietne
roczne tempo wzrostu populacji wyhamowuje - w latach 2045-2050
spowolni do 0,1% r/r z 1,0% r/r w latach 2010-2015.

IR Rynek pracy

W latach 2017-2019 stopa bezrobocia w Wietnamie pozostawata stabilna
na poziomie 2,2%. W 2020 roku przewidywany jest wzrost wskaznika

do 3,3% z powodu pogorszenia koniunktury gospodarczej. Powrét

do relatywnie wysokiej dynamiki PKB umozliwi spadek stopy bezrobocia
do 2,3% w 2023 roku i jej stabilizacje na tym poziomie do 2025 roku.

0/0 Inflacja

Wybuch pandemii zaburzyt tancuchy dostaw - w tym towaréw
zywnos$ciowych - i przyczynit sie do wzrostu inflacji w 2020 do 3,8% r/r.
W 2021 inflacja jeszcze wzro$nie - do 4,0% r/r - i pozostanie na tym
poziomie do 2025.

® Handel zagraniczny

MFW prognozuje, ze w 2020 import i eksport Wietnamu spadng
odpowiednio 0 0,9% r/ri o0 2,8% r/r,a w 2021 wzrosnq o 14,0% r/r

i 0 13,8% r/r. Srednioterminowe prognozy zaktadajq, ze do 2025 roku
dynamika importu wyhamuje do 6,6% r/r, a tempo wzrostu eksportu
spowolni do 6,7%-6,8% r/r w latach 2024-2025. Wietnam nie nalezy

do gtéwnych kierunkéw polskiego eksportu i zajmuje dopiero 51. miejsce
wsrod partnerow handlowych (z udziatem 0,13% w eksporcie ogdtem

w catym 2019 roku), 33. miejsce w polskim imporcie (0,53% importu
ogotem w 2019 roku wedtug kraju wysuytki) i 19. miejsce w polskim
imporcie (1,18% importu ogotem w 2019 roku wedtug kraju pochodzenia).
W catym 2019 roku polski eksport do Wietnamu miat warto$¢

306,3 min EUR i byt 0 7,1% wyzszy r/r, gtownie wskutek wzrostu eksportu:
maszyn i urzqdzen transportowych (0 26,6% r/r), towaréw przemystowych
klasyfikowanych gtownie wedtug surowca (o 24,1% r/r) oraz wyrobow
roznych (o 35,6% r/r -przy bardzo niskim wolumenie).

S= Sytuagja fiskalna

Prognozy MFW wskazujg, ze - podobnie jak w innych panstwach - wybuch
pandemii i wprowadzenie dziatan antykryzysowych spowoduje znaczny
wzrost deficytu budzetowego Wietnamu (do -6,0% PKB w 2020 z -3,3%
PKB w 2019). W $redniej perspektywie nastgpi poprawa sytuacji
budzetowej i obnizenie deficytu budzetowego do -3,3% PKB w 2025.

MFW oczekuje, ze do 2022 dtug publiczny wzro$nie do 47,2% PKB z 46,6%
PKB prognozowanych na 2020 rok, natomiast potem relacja ta obnizy sie
do 45,6% PKB w 2025.
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Podstawowe informacje:

Powierzchnia 331,2 tys. km?
Jezyk wietnamski
Czas UTC+7
PKB per capita PPP (% Polski) 30,6%
Pozycja w rankingach:

Doing Business 2020 70/190
Index of Economic Freedom 2020 105/180
Corruption Perceptions Index 2019 96/180
Global Innovation Index 2020 42/131

Zrodto: Bank Swiatowy, CIA World Factbook, Cornell INSEAD WIPO, europa.eu,
The Heritage Foundation, MFW (X.2020), Transparency International, Wikipedia.

Gtowni partnerzy handlowi Wietnamu (2019)

Eksport (%) - 236,4 mld EUR

Import (%) - 226,4 mld EUR

Stany Zjednoczone 23,2 | Chiny* 30,3
Chiny* 18,4 | Korea Potudniowa 18,5
Japonia 7,7 | Japonia 1,7
Korea Potudniowa 7,5 | Tajwan (Chiny) 6,0
Holandia 2,6 | Stany Zjednoczone 5,7
Zrodto: International Trade Center. * wraz z Hongkongiem.

Najszybciej rosngce powigzania handlowe (2019/18)*

Eksport (% r/r) Import (% r/r)

Tajwan (Chiny) 47,4 | Kuwejt 41,7
Kanada 38,9 | Irlandia 47,0
Stany Zjednoczone 36,1 | Argentyna 39,8
Witochy 25,6 | Australia 259
Kambodza 19,9 | Francja 25,4

Zrodto: International Trade Center. * Sposrod 20 krajow o najwiekszym udziale
w eksporcie oraz 20 krajow o najwiekszym udziale w imporcie.

Grupy towardw z najszybszym wzrostem (2019/18)*

Eksport (% r/r)

Import (% r/r)

Z Masy papierniczej,
papieru lub tektury

chemiczne

Perty, kamienie szlach. 204.,9 | Pojazdy nieszynowe, ich | 48,2

i potszlach., met. szlach. czesci i akcesoria

Zabawki, gry i artykuty 47,2 | Szkto i wyroby ze szkta | 34,7

sportowe

Meble, posciel, 34,9 | Tekstylia impregnowane, | 21,0

materace, stelaze pod powleczone, pokryte lub

materace, poduszki laminowane

Dzianiny 25,4 | Maszyny i urzqdzenia 208
elektryczne i ich czesci

Papier i tektura, artykuty | 24,3 | Wtokna ciggte 20,0

Zrédto: International Trade Center. * Sposrod 30 grup towaréw o najwiekszym
udziale w eksporcie oraz 30 grup towaréw o najwiekszym udziale w imporcie.

Strona 1/4




WIETNAM

Analiza Miedzynarodowa

(&

Bank Polski

DYNAMIKA PKB Z PROGNOZA
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dynamika PKB

Zrédto: MFW World Economic Outlook 2020, PKO Bank Polski.

W 2019 nastqpito niewielkie obnizenie dynamiki PKB Wietnamu

do 7,0% r/rz 7,1% r/r w 2018. W 2020 oczekiwane jest znaczqce
wyhamowanie tempa wzrostu gospodarczego, do 1,6% r/r, wskutek
wybuchu pandemii. MFW oczekuje, ze do 2022 dynamika PKB
Wietnamu odbije do 7,4% r/r. W dtuzszym terminie przewidywane jest
lekkie spowolnienie tempa wzrostu (do 6,6% r/r w 2025 roku).
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dynamika sity roboczej
Zr6dto: Macrobond, Organizacja Narodéw Zjednoczonych, PKO Bank Polski.

Sita robocza w Wietnamie w 2019 liczyta prawie 55,8 min 0s6b.

W 2019 tempo wzrostu sity roboczej w Wietnamie lekko wyhamowato
do 0,7% r/rz 1,0% r/r w 2018, przy znacznym spadku wskaznika
partycypacji do odpowiednio 70,3% z 75,6%.
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PKB PER CAPITA PPP (% POLSKIEGO)
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Wedtug prognoz MFW PKB per capita w Wietnamie osiggnie w 2025 roku
prawie 15,9 tys. USD, zwiekszajqc sie Srednio w latach 2020-2025 o 7,1%
r/r rocznie. Oznacza to, ze potencjat zakupowy Wietnamczykow bedzie
rost dos¢ szybko, wyraznie mocniej niz w Polsce (przecietnie 4,4% r/r

w latach 2020-2025). W rezultacie relacja PKB per capita Wietnamu

do analogicznego wskaznika dla Polski wzro$nie do 35,6% w 2025 roku

2 30,6% w 2019 roku.
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Prognozy Organizacji Narodéw Zjednoczonych zaktadajq dalsze starzenie
sie spoteczenstwa Wietnamu i istotne zwiekszenie udziatu populacji

w wieku 65+ do 20,4% w 2050 roku z 6,7% w 2015 roku, przy spadku
udziatu os6b w wieku 0-14 lat do odpowiednio 17,2% z 23,0% oraz

przy obnizeniu udziatu 0s6b w wieku 15-64 lata do 62,4% z 70,3%.
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STRUKTURA IMPORTU WIETNAMU

inne
6,6%
paliwa mineralne i smary

6,1%
chemikaliai pochodne
6,7% maszyny i urzqdzenia
transportowe
42,8%

zywno$¢, napoje i tyton
7,8%

towary klasyfikowane wg surowca i wyroby rézne
29,9%

Zrédto: GUS, International Trade Center, PKO Bank Polski.

Struktura importu Wietnamu wskazuje na istotne zapotrzebowanie
na dobra inwestycyjne, a takze na konieczno$¢ uzupetnienia brakow
wystepujgcych na lokalnym rynku zywnos$ci. Najwazniejszymi
grupami importowanych towaréw w 2019 byty: maszyny

i urzqdzenia transportowe oraz towary przemystowe klasyfikowane
wedtug surowca i wyroby rézne. Kolejna kategoria to 2ywnos¢,
napoje i tyton.

STRUKTURA IMPORTU Z POLSKI

inne
0

surowce niejadalne z wyj. paliw
4,9%

towary przemystowe
klasyfikowane wg surowca
13,6%

zywno$¢ i zwierzeta
zywe
45,4%

chemikalia i produkty
pochodne
13,8%

maszyny i urzqdzenia transportowe
16,8%

Polskimi hitami eksportowymi do Wietnamu w 2019 roku byty: filety
rybne i pozostate mieso rybie; leki ztozone z produktoéw zmieszanych
lub niezmieszanych do celéw terapeutycznych, lub profilaktycznych,
pakowane w odmierzone dawki (wtqcznie z lekami podawanymi przez
skore) lub do postaci, lub w opakowaniach do sprzedazy detalicznej;
a takze brzytwy, maszynki do golenia i zyletki (wtqczajqc potwyroby
2yletek w tasmach).

Podstawowe tendencje w gospodarce

Wskaznik Jedn. 2012 | 2013| 2014| 2015| 2016| 2017| 2018 | 2019|2020P|2021P | 2022P | 2023P | 2024P | 2025P
Populacja min 89,8 908 91,7 92,7 936 946| 955 96,5| 974| 983| 992| 100,1| 100,9| 101,7
PKB % r/r 55 5,6 6,4 7,0 6,7 6,9 71 7,0 1,6 6,7 7,4 7,2 6,9 6,6
PKB per capita (PPP) | USD 6329 | 6689| 7203| 7556 8232| 8996| 9767 | 10538 | 10755 | 11619 | 12591 | 13626 | 14724 | 15879
Inflacja % r/r 9,1 6,6 41 0,6 2,7 3,5 3,5 2,8 38 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0
Import % r/r 10,9 16,3 12,7 16,0 131 20,3 9,4 51 -0,9 140 100 8,6 1 6,6
Eksport % r/r 16,2 17,2 11,8 10,1 10,7 17,9 12,2 53 -2,8 13,8 9,4 8,1 6,7 6,8
Rach. obr. biezgcych | % PKB 4,7 3,6 3,7 -0,9 0,2 -0,6 1,9 34 1,2 1,7 09 0,4 0,1 0,0
Stopa bezrobocia % 2,7 2,8 2,1 2,3 2,3 2,2 2,2 2,2 33 2,7 24 2,3 2,3 2,3
Saldo budzetu % PKB -5,5 -6,0 -50 -5,0 -3,2 -2,0 -1,0 -3,3 -6,0 -5,2 -4,5 -4 -39 -3.3
Dtug publiczny % PKB 383| 414 43,6 46,1 476 463| 43,6| 434 466| 471 472 469| 464| 456
Zr6dto: MFW World Economic Outlook pazdziernik 2020, PKO Bank Polski.
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Opracowano przez:

ODEPARTAMENT ANALIZ EKONOMICZNYCH

PKO Bank Polski S.A.
02-515 Warszawa, ul. Putawska 15
wspieramy.eksport@pkobp.pl
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Wigcej informacji na temat Wietnamu znajdziesz tutaj: https://wspieramyeksport.pl/znajdz-rynki-
eksportowe/vn/wietnam

Niniejszy materiat (,Materiat”’) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani
rekomendacji do zawarcia transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt
wszelkich racjonalnych i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.
Informacje zawarte w Materiale nie mogq byc¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia
uzyskania okreslonych wynikéw jakichkolwiek transakgeji finansowych ani przysztych cen ktorychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych

i warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotow mogq by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ strong transakgji
finansowych, w tym zawartych na instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informacji) wymienionych
w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS
0000026438, NIP: 525-000-77-38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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